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Streszczenie rozprawy w jezyku polskim:

Kiedy w drugiej potowie ubiegtego wieku rozpoczeto badania nad przewidywaniem bankructwa, nie byto
dostepnych dla badaczy najnowoczesniejszych metod statystycznych ani komputerow. Poréwnywano ze sobg
warto$ci wskaznikéw finansowych spolek zagrozonych i niezagrozonych. Dopiero w latach osiemdziesiatych
ubieglego wieku analiza dyskryminacyjna byta wiodaca metoda prognozowania upadtosci. Niemniej jednak na
analiz¢ dyskryminacyjng miaty wptyw zalozenia, ktore byly czesto zaklocane. Zaistniata potrzeba teoretycznie
dobrze ustrukturyzowanych modeli do przewidywania zdarzen domyslnych. Co wigcej, zdecydowana wigkszo$¢é
modeli prognostycznych nie jest wystarczajaco doktadna, aby przewidzie¢ upadek przedsigbiorstwo na okres
dtuzszy niz kilka lat, a ich moc przewidywania szybko maleje wraz z wydtuzaniem si¢ przedziatu czasowego.

W niniejszej rozprawie autor bada, w jaki sposob trajektorie warunkow finansowych przedsiebiorstwo w
pewnym okresie czasu moga by¢ ksztaltowane i1 przedluzaé skuteczno$¢ przewidywania upadtosci
przedsigbiorstw. Jest to pierwsze badanie majace na celu ocene¢ trajektorii niepowodzen na potrzeby
modelowania predykcyjnego przedsicbiorstwo kolumbijskich i jedno z pierwszych w ogdlnej literaturze
$wiatowej, poniewaz w literaturze Swiatowej brakuje takich badan dotyczacych trajektorii. Dlatego tez glownym
celem jest opracowanie dlugookresowych trajektorii z wykorzystaniem siedmiu powszechnych modeli
statystycznych, ktore w literaturze charakteryzuja si¢ wysoka efektywnoscig oraz dodatkowo dwoma wiasnymi
modelami opracowanymi przez autora specjalizujacymi si¢ w przedsiebiorstwo kolumbijskich i weryfikacja ich
wptywu na wzrost efektywnosci w dlugim horyzoncie prognozowania.

Analiza dyskryminacyjna i metoda logitowe oraz obszerna kompilacja danych finansowych sg wykorzystywane
do przedstawienia i scharakteryzowania finansowych trajektorii przedsiebiorstwo prowadzacych do bankructwa.
Niniejsze badanie okre$la przydatno$¢ tych technik w przedsigbiorstwo kolumbijskich, wydtuzajac okres
prognozy do 15 lat. Aby zrealizowac te cele, autor zebrat dane za lata 2000-2015 i obliczyt wskazniki finansowe
z 26770 przedsigbiorstwo kolumbijskich, z ktorych 2333 to przedsigbiorstwo upadle, a pozostate 24437
przedsigbiorstwo, ktére nie upadly, rdéznych sektorow, takich jak rolnictwo, produkcja, handel, ustugi,
budownictwo i wydobycia. Podobne aktywa i pasywa wykorzystano do sparowania przedsiebiorstwo upadtych i
nieupadtych. Wyeliminowano przedsigbiorstwo o nieokreslonych lub niedoktadne wskaznikach finansowych, co
dato w sumie 280 przedsicbiorstwo do analizy, w tym 140 przedsigbiorstwo, ktore upadly finansowo,
zestawionych wedtlug aktywow z taka samg liczba przedsigbiorstwo, ktore nie upadty. Proba uczaca obejmuje
70 przedsigbiorstwo, ktore nie upadty i 70 upadlych, a proba testowa obejmuje 70 przedsigbiorstwo, ktdre nie
upadty i 70 upadlych. Autor wprowadzil do SPSS 40 wskaznikéw finansowych, a oprogramowanie oszacowalo
model z czternastoma wskaznikami i model z trzema wskaznikami, ktére sg silnie skorelowane z informacja,
czy przedsigbiorstwo jest w stanie upadtosci lub w dobrej kondycji, i wykazuja niska korelacje miedzy soba.

Po pierwsze, niniejsza rozprawa wykazala, ze trajektorie mozna opracowaé i wykorzysta¢ do zwiekszenia
skuteczno$ci prognozowania upadiosci przedsiebiorstwo kolumbijskich, a po drugie, trajektorie te mozna
wykorzysta¢ do oceny ewolucji pogorszenia kondycji finansowej przedsigbiorstwo kolumbijskich. Po trzecie,
zaprojektowane trajektorie daja wicksza doktadnos¢ niz te uzyskane przy uzyciu innych powszechnych modeli
statystycznych, a po czwarte, ewolucja reprezentatywnych trajektorii rozwoju przedsigbiorstwo upadtych
zostata skontrastowana z ewolucjg przedsiebiorstwo, ktore nie upadty.

Wyniki tej rozprawy powinny by¢ wykorzystywane przez przedsiebiorstwo i instytucje finansowe do oceny i
analizy sity finansowej przedsigbiorstwo na rynku kolumbijskim w taki sposob, ze dtugoterminowe trajektorie
dla przedsigbiorstwo, ktore nie upadly, moga by¢ jednym z czynnikow kategoryzujacych przedsigbiorstwo jako
solidna i zdrowa, z ogromnymi zaletami, takimi jak dostgp do rynkow finansowych, wyzszy rating kredytowy,
otwarte wartosciowe linie kredytowe i szybka akceptacja pozyczek. Transakcje business-to-business moga by¢
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rowniez przyspieszone przy zastosowaniu tej metodologii jako czynnik bazowy przy wyborze trwatego
partnerstwa z innymi przedsigbiorstwo.

Struktura rozprawy sktada si¢ ze wstgpu, czterech rozdzialow i wnioskéw. W pierwszym rozdziale dokonano
przegladu literatury oferujacej wglad w wczesniejsze ustalenia teoretyczne i empiryczne dotyczace upadiosci
przedsigbiorstw. W rozdziale 2 scharakteryzowano ramy teoretyczne modeli, ktore sg tradycyjnie stosowane w
literaturze do prognozowania upadio$ci przedsigbiorstwo. Zmienne wykorzystywane w modelach
prognostycznych zostaly omowione w rozdziale trzecim. W rozdziale 4 oméwiono metodologi¢, zastosowane
zmienne finansowe oraz ich dobdr. Skuteczno$¢ modeli prognostycznych jest weryfikowana. Diugoterminowe
trajektorie sg opracowywane.
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